Stifternes Kapitalforvaltnings sekretariat
Dalgas Avenue 46, 8000 Aarhus C
TIf.: 86 14 51 00, e-mail: kmaar@km.dk

Referat fra mgde, afholdt onsdag den 20. august 2014 i Arhus Bispegérd.
Deltagere:
Fra bestyrelsen:

Jargen Nielsen, Niels Harlyck, Kirsten Vej Petersen, Erik Buch, Chresten @stergaard, Jgrgen
Lundsberg, Eli Hagerup og Jens Kirk, Ebbe Balck Sgrensen og Ole Pagels

Arhus Stift, Jette Madsen, imm@km.dk

Arhus Stift, Leif Kristensen, Ik@km.dk

Viborg Stift, Pouli Pedersen, pop@km.dk

Jyske Bank, Jan Andersen, andersen@jyskebank.dk

Jyske Invest, Finn Beck, finn-beck@jyskeinvest.dk

Nykredit, Claus Jgrgensen, claj@nykredit.dk

Folkekirkeinfo, Jesper Henning Pedersen, jesper@folkekirkeinfo.dk

Viborg Stift, Bodil Abildgaard, bab@km.dk

Ad 1 - Beslutningspunkt: Godkendelse af dagsorden.
Jargen Nielsen beklagede udsendelsen af den reviderer dagsorden.
Dagsordenen blev godkendt.
Ad 2 - Orienteringspunkt: Orientering fra sekretariatet.
a.Forleengelse af kontrakter for administrator og kapitalforvaltere.
Jette Madsen oplyste, at forleengelserne af kontakterne er skrevet under og kontrakterne lgber til
januar 2017

Ad 3 - Orienteringspunkt: Orientering fra administrator.

a.Gennemgang af overbliksark. (bilag 1)
Finn Beck gennemgik overbliksarket. Realiserede og urealiserede kursgevinster fremgar af side 2.

b. Udvikling i likviditeten. (bilag 2 )
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Finn Beck gennemgik bilaget.

c. Orientering om momsreglerne.
Finn Beck oplyste, at konsekvenserne for forvaltningen kan veere drastisk og koste et ikke ubetydeligt
belgb. Der er siden sidst kommet et nyt styresignal fra SKAT, der er trukket tilbage. Der arbejdes fra
SKAT pa et nyt, som kan fa betydning fra 2015.

d.Halvarsregnskab for 1. halvar 2014. (bilag 3)
Finn Beck henviste til det udsendte og henviste til side 4 og 7, der indeholder nggletal.

e.A’conto udlodning vedr. 1. halvar 2014. (bilag 4).
Fin Beck henviste til bilaget. Belgbene vil indga pa konto den 28. august

Ad 4 - Orienteringspunkt: Orientering fra Kapitalforvaltere, herunder deres forventninger til
afkast for de kommende maneder.

a.Jyske Bank. (bilag 5 + 5a)
Jan Andersen gennemgik bilag 5 A
Det faldende rentemiljg har hjulpet portefgljen. Der kan kun blive tale om sma renteforhgjelser
fremadrettet pa kort sigt.
Varigheden er variabel og derfor svinger benchmarking.
Der forventes et afkast pa 1,2 % over de neeste 12 maneder. Hvis renten stiger med 0,5 % vil renten
veere 0 og hvis renten falder sa et afkast pa 2 — 2,5 %. Der forventes derfor et afkast pa 1,2 — 1,5 %,
da der ikke forventes den store beveegelse i renterne.

b.Nykredit. (bilag 6 + 6a) (6a er tilfgjet bilag).
Claus Jgrgensen gennemgik farst bilagene og bemaerkede, at renterne er lave nu. Der er p.t. stort set
ingen inflation. Der er k@bt indeksobligationer siden sidst.
Den Igbende rente er ca. 1,2 %. Forventningerne er 1 - 1,5 % til den naeste 12 maneder rullende.
Risikoprofil og varighed som kendt. Bilaget var ikke til stede til mgdet og eftersendes.

Ad 5 - Beslutningspunkt: £ndring af investeringsmuligheder.

Jorgen Nielsen henviste til det udsendte udkast til bekendtgerelse.

Jargen Nielsen gennemgik aendringerne herunder § 7 stk. 4 og 5.

§ 10 stk. 1 og § 12 er fortseettelser af tidligere.

§ 10 stk. 2 er ny og giver mulighed for erhvervsobligationer. Det vil betyde, hvis det vedtages, at
bestyrelsen her skal lave en politik herfor, hvis man vil benytte sig af muligheden. Jan Andersen
foreslog, at bestemmelsen begreenses, sa der ikke kan investeres i hgj risiko papirer. Man kan
overveje, at fa det skrevet ind i bekendtgarelsen. Dette kan begraenses via investeringspolitikken.
§ 11 om finansielle instrumenter. Jargen Nielsen bemeerkede, at hvordan det konkret udmgntes
ma afgares i bestyrelsen, inden det tages i anvendelse.

Bestyrelsen vil lave en intern investeringsinstruks, hvis dette gennemfgres, og dette skrives til
Kirkeministeriet i hgringsvaret.
Niels Harlyck henviste til 1. linje i 8 11 om risikoafdaekning og ikke til spekulation.



Jorgen Nielsen konkluderede efter drgftelse at den tilbagesendes til Kirkeministeriet uden
bemaerkninger ud over, at der altid vil blive lavet en investeringspolitik.

Kirsten Vej Petersen gnskede at fa en frist til tilbagemeldingfrist pa evt. 14 dage pa en udtalelse pa
bekendtggrelsen.

Ad 6 - Beslutningspunkt: Investeringspolitik.
Forretningsudvalget indstiller at der ikke aendres nu. Dette blev tiltradt.

Ad 7 - Beslutningspunkt: Flytning af kapitaler.
Leif Kristensen gennemgik bilaget.
Anbefalingen i bilaget blev fulgt.

Ad 8 - Beslutningspunkt: £ndring af vedteegter

Kasserer funktionen blev drgftet. Der skal veere 3 i forretningsudvalget. Kassererfunktion ligner nu
menighedsradenes opdeling.

Jargen Nielsen konkluderede at der er enighed om vedteegtsaendringerne. Lolland Falster og
Helsinggar stifter ser gerne at den tidligere ordning af basisudgifter fastholdes eller en anden ordning,
der ikke er en ligedeling af.

| § 11a flyttes en seetning ned og der foretages en sproglig eendring i § 10

Der sendes fra sekretariatet forslag til stiftsradene med vedtaegtseendring. Stiftsradene bedes
bemyndige deres medlem til at underskrive.

Ad 9 - Beslutningspunkt: @konomi.
a. Regnskab. (bilag 8)

Pouli Pedersen henviste til bilaget.
Godkendt.

b. Oversigt over kapitaler (bilag 9).

Leif Kristensen henviste til bilaget og gjorde opmaerksom pa at opgerelsen er pr. den 30. juni, hvilket
betyder at der er mange kontakter. Ingen bemaerkninger

Ad 10 - Eventuelt.
Eli Hagedrup bad om mgdestart kl. 10.15. Dette blev taget til efterretning
Som referent:

Bodil Abildgaard



